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• 中國平安精選投資基金系列－中國平安精選人民幣債券基金（「本基金」）主要投資於人民幣計價定息或浮動收益工具。

• 本基金價值可反覆波動，並可在一段短時期內顯著下跌。閣下可能失去部分或全部投資。本基金為投資產品，並不等同於銀行存款。對於償還本金概無任何保證。

• 本基金可投資 (i) 評級低於投資級別或無評級的固定收益工具；(ii) 政府或當局發行或擔保的債務證券；(iii) 具有虧損吸收功能的債務工具（在發生觸發事件時面對減值
或轉換為普通股的風險，導致價值顯著或全面下降）；(iv) 中國地方政府融資平台發行的城投債；及 (v) 資產抵押證券。該等投資項目通常均面對較高的違約、波動及
流動性風險。本基金亦面臨其他與債務證券有關的風險（例如信貸/交易對手、利率、信用評級及降級、估值、信用評級機構、可換股債券以及點心債市場風險）。

• 本基金的投資集中於人民幣收益工具（定義見下文）及中國（屬新興市場）。本基金的價值與較分散投資組合的基金相比可能波動更大，且更易受到影響中國市場
的不利事件的影響。投資於新興市場可能涉及額外風險，例如流動性風險、貨幣風險、政治風險、經濟風險、法律風險、稅務風險、結算風險及託管風險以及較大
波動。本基金亦面臨人民幣貨幣及兌換風險以及中國稅務風險。

• 本基金可為對沖或投資目的而使用衍生工具。使用衍生工具可能令本基金面臨重大虧損風險。

• 派息概無保證。分派可以從資本中支付，等同於歸還或提取投資者的部分原有投資額，或以歸屬於該原有投資額的任何資本收益派付，可能導致每單位資產淨值即
時減少。

• 閣下作出的投資決定須自行負責。閣下不應僅根據本資料作出投資決定。請參閱本基金之銷售文件及產品資料概要（包括風險因素及收費表）以獲得其他資料。

本基金尋求透過主要投資於人民幣計價定息或浮動收益工具，
以提供包含利息收入和資本增長的總回報。其主要投資（即資
產淨值的70%至100%）人民幣計價工具，包括固定收益工
具、資產抵押證券（上限為資產淨值的30%）、可轉換債券、
商業票據及短期匯票及票據（「收益工具」）。該等人民幣計
價收益工具可由政府、半官方組織、金融機構、跨國組織、內
地的地方政府融資平台及其他公司發行。

本基金透過積極管理人民幣計價收益工具附帶的風險例如存
續期、年期結構、行業分配、產品選擇及信貸評級（如適
用）以取得投資回報。

536.9 百萬人民幣

1.94 年

4.62%

A

 2.17% 0.31% 1.35% 1.62% 3.04% 5.41% 14.43% 44.08% 53.09%

 -0.68% 2.68% 2.29% 5.03% 3.57% 5.86% 6.98% 4.56% 2.83% 4.93% 7.45% -3.84%*

 -9.21% 5.29% 9.31% 3.84% -1.96% 13.24% 0.94% -1.01% 0.10% 5.25%* - -

 -9.13% 5.90% 0.12% - - - 5.17% -0.97% 0.03% 5.32%* - -

 2.93% -0.54% -1.08% 7.18% -1.64% - - - -0.83%

 2.32% -0.54% -1.28% 7.16% -1.69% 7.62% 4.27% 27.94% 29.73%

* 自單位類別最初成立日期：A類人民幣為2011年4月28日；A類港元及A類美元為2013年3月1日。
** A類港元曾於2016年9月28日被全數贖回，因此該單位類別於2016年的表現數據截至當天；該單位類別亦
於2020年12月29日以100港元的單位資產淨值重新啟動，因而，成立至今的表現數據從當天（即表現計算
日期）開始重新計算。

過往表現並非未來表現的指標。基金業績表現以資產淨值作為比較基礎，所得股息會滾存作再投資（如有）。
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銀行 21.07%
汽車製造 8.82%
房地產 8.53%
多元金融服務 5.67%
電力 5.66%
互聯網 4.07%
交通 3.78%
主權 3.76%
超國家 3.74%
商業服務 3.72%
工程與建築 3.20%
零售 3.07%
倉儲 2.98%
房地產投資信託基金 1.90%
天然氣 1.90%
汽車配件及設備 1.88%
食品 1.88%
分銷/批發 1.87%
家居用品 1.86%
化工 1.84%
住宿 1.28%
航空 1.27%
其他 -0.11%
現金及現金等值 6.36%

中國 45.43%
香港 14.91%
德國 5.68%
韓國 5.61%
美國 3.80%
英國 3.77%
超國家 3.74%
法國 1.93%
星加坡 1.92%
阿聯酋 1.91%
瑞士 1.89%
澳大利亞 1.89%
卡塔爾 1.28%
其他 -0.11%
現金及現金等值 6.36%

AAA 3.74%
AA 16.98%
A 41.67%
BBB 18.74%
BB 1.28%
無評級 11.34%
其他 -0.11%
現金及現金等值 6.36%

GLP CHINA HLDGS LTD 4.00% 02/07/2024 2.98%

CHINA CONSTRUCTION BANK 4.20% 14/09/2030 1.96%

BANK OF CHINA LTD 4.20% 21/09/2030 1.96%

INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA LTD 4.20% 24/09/2030 1.96%

SOCIETE GENERALE SA 4.00% 19/07/2024 1.93%

儘管各國央行持續強調視乎數據而定，但轉向趨勢及利率路徑亦變得愈來愈清
晰。我們認為，目前區域性銀行業及商業房地產業的困境有機會演變為更大規模
的危機，會帶來嚴重影響和損害，有礙利率進一步調高至較具限制性的水平。而
美國和美聯儲的立場尤為明確。我們亦認為，全球主要經濟體的通脹走勢開始
穩步下降。投資者已預期的減息次數與政策官員目前放風次數之間的重大出入，
將有可能引發下一輪波動，而兩者之間最後將趨於一致。我們維持年初以來的
看法，即經濟衰退擔憂及地緣政治風險，加上波動加劇，導致因未知因素引發
的重大風險事件變得更有可能。我們預期，除已發生的事件外，未來幾個月仍
會有類似事件發生。

中國市場頗為平靜地度過了這個本來非常動蕩的時期。隨著更多經濟數據出爐，
令人樂觀的政策轉變及國內經濟意外順利重啟已取得成效。儘管如此，信心水
平及房地產反彈幅度仍較為受壓，加上地方城投平台財務問題存在令人憂慮的
不利因素，導致近期市場表現乏善可陳。從政策轉向和重振未來三至五年經濟
增長來看，我們認為目前為止所公布的政策組合，實際上非常令人鼓舞及具有
實質意義。潛在風險是政策制定者可能高估短期週期性動能，導致刺激措施及

本基金於4月份的回報率為0.31%，年初至今以人民幣計值的回報率為2.17%^。

4月，儘管經濟數據理想，但利率債收益率反而持續下行，並呈牛市趨平的走
勢。具體而言，中國10年期國債收益率於本月報跌近10個基點，向下跌穿今
年的窄幅震盪區間。

隨著境內投資者增持固定收益資產，在岸債券的信用息差於4月收窄，特別是
短期債券。在利率債價格本身上漲的情況下，整個債券類別的信用息差仍明顯
收窄，特別是此前落後的債券，例如額外一級資本（AT1）及二級資本（Tier-2）
類別。

本月，我們將本基金的存續期及核心利差持倉維持穩定。我們戰術性適度增
加以美元計值的債券持倉。我們的持倉妥善分散至不同行業和地區，大多數
是投資級別債券，並以較低比重持有房地產及地方城投平台板塊。

警告：請注意正派息率並不代表正回報。投資者不應僅根據上述列表的資料作出任
何投資決定。投資者應參閱本基金的相關銷售文件（包括產品資料概要）以進一步
了解包括風險因素等的詳情 。

2022年12月 0.00 人民幣 0% 0%

2022年6月 0.00 人民幣 0% 0%

2021年12月 1.21 人民幣 100% 0%

2021年6月 1.21 人民幣 100% 0%

2022年12月 0.00 美元 0% 0%

2022年6月 0.00 美元 0% 0%

2021年12月 0.11 美元 100% 0%

2021年6月 0.14 美元 100% 0%

2022年12月 0.00 港元 0% 0%

2022年6月 0.00 港元 0% 0%

2021年12月 0.81 港元 100% 0%

2021年6月 0.49 港元 100% 0%

(4)

人民幣 84.82%
美元 15.18%

展望

回顧

派息成分

五大持倉（%）行業分佈（%）

國家    地區分佈（%）

貨幣分佈（%）

信貸評級分佈  (3)（%）
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(5)

(6)

改革力度不足，尤其在當前環球政治及經濟環境下。我們重申，當局於可行
時需要下調存款利率，並要宣佈和盡快實施針對個人消費及私營部門資本開
支的較大規模政策組合，藉以保持經濟復甦。地方城投平台亦需要重大的中
期改革計劃，以遏止日益逼近且更大規模的系統性風險。展望未來，我們對
中國的重新開放趨勢及中國資產的整體估值調整持審慎樂觀態度。我們傾向
穩健配置，靜候更多整體利好的跡象出現。

我們認為，中國人民銀行更願意維持人民幣匯率上下波動，因應整體經濟趨
勢維持平穩走勢而非驟然大幅變動，而人民幣的走勢印證了我們的看法。短
期內，人民幣的下一輪大幅變動很大程度視乎一眾央行的下次加息或減息決
定。而中期來看，其走勢取決於全國兩會後國內政策實施的效果和國際地緣
政治的風向。

展望（續） 公司獎項

基金獎項
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中國平安精選投資基金系列 － 中國平安精選人民幣債券基金（「本基金」）已獲香港證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）認可（證監會認可不代表證監會對本基金
給予官方推薦或背書，亦不代表其對本基金的商業價值或其表現作出保證。此並不指本基金適合所有投資者，亦不指本基金對任何特定投資者或類別投資者的適合性作出
背書）。本月報所載之資料未經獨立驗證，但根據在其發佈日被相信屬正確及可靠的來源。任何關於國家、市場或公司未來事件或表現的預測或其他前瞻性陳述不一定代
表實際事件或結果，並且可能與實際事件或結果有所不同。不提供準確性的保證，亦不接受任何錯漏或遺漏的責任。中國平安資產管理（香港）有限公司（「中國平安資
產管理（香港）」）保留隨時修改本月報所載之任何資料的權利恕不另行通知。本月報的內容僅供參考，並非買賣任何證券的要約或招攬及提供任何投資建議或推薦。投
資涉及風險，投資者不應單憑本月報而作出投資決定。過去表現不代表將來表現。基金價格可升可跌，有可能令投資者損失部分或全部投資本金。本月報由中國平安資產
管理（香港）刊發，並未經證監會審核。

基金分佈：基金分佈為截至指定日期所投資資產類別（即歸屬於單位持有人之淨資產）的百分比。本基金的資產類別基於本基金在一般市場情況下的主要投資。本基金可隨時改動資產類別
之分佈而無須事先另行通知。「其他」包括截至指定日期的其他應付及應收款項（應收利息除外）。或因存在尚未交收的交易活動及運營開支，導致其暫時呈現負數。因調整至最接近之數值，
百分比之總和或不等於100%。主要投資項目：這些證券並不代表所有買入及售出的證券，亦非對客戶的建議。投資者不應假設投資於這些證券曾經或將會獲利。本基金的投資經理保留發放
有關主要投資項目資料的權利。


